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Biuc tranh vi mo

¢ TCSC

Cac chi tiéu chinh

HOAT PONG KINH TE
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Nhdan dinh chung

& Tdng trudng giil nhip, sén xudt tiép tuc la diém tya. Chi s6 san xudt céng nghiép (IIP) thang 8 tdng
14.4% YoY va 1.5% MoM, dua mic téing Ily ké 8T 2026 1én 11.9% YoY (8T 2025: +8.5%) — cao nhat cla giai
doan 8 thang trong nhiéu ndm. PMI dat 53.3 diém (thang 7: 52.9 diém), duy tri trén ngudng 50 thang thi
14 lién tiép. Téng muic ban 1& thang 8 tdng 14.9% YoY, miic cao nhéat ti ddu ndm.

& Lam phdat quay lgi sat tran muc tiéu. CPI thang 8 tdng 0.47% MoM va 4.89% YoY (thang 7: +4.45% YoY),
dua CPI binh quan 8T 2026 1én 4.45% (8T 2025: +3.25%). Lam phat cd ban thang 8 taing 4.55% YoY, binh
qudn 8T & mic 4.24%. Ap luc chd yéu dén ti nhéom giao théng (+4.09% MoM, lam CPI chung téng 0.41
diém %) khi gid dau diesel t&ing 22.15% va gid xdng tdng 9.53%.

< Nha@p siéu van la rdi ro 16n nhat. Can can thusng mai 8T 2026 tham hut 20.46 ty USD (8T 2025: xudt siéu
14.02 ty USD), trong dé khu vuc kinh té trong nuéc nhap siéu 30.6 ty USD trong khi khu vuc FDI xudt siéu
10.14 ty USD. Riéng thang 8, tham hut thu hep manh vé 0.12 ty USD ti mdc 3.59 ty USD cua thang 7.



Tong mic bé;i

Dich vu dan dat,
I6n tang truéng
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Nhdan dinh chung

& Téng miic ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding thang 8 dat 679.8 nghin ty déng, tdng
1.6% MoM va 14.9% YoY (thang 7: +14.5% YoY) — mic t&ng theo thadng cao nhat tif ddu ndm 2026.
Ly ké 8T 2026 dat 5,235.5 nghin ty dong, tang 13.3% YoY (8T 2025: +10.5%); loqi trif yéu t6 gia, mlc
tdng thuc chi dat 7.6% (8T 2025: +7.5%).

< Khu vuc dich vu tiép tuc Ia déng luc chinh. Trong thang 8, doanh thu luu trG va &n uéng tdng 21.5%
YoY, du lich It hanh tang 19.2%, dich vu khac tdng 14.8%, trong khi ban Ié hang héa tdng 13.8%. Liy
ké 8T 2026: ban |1& hang héa dat 3,947.6 nghin ty déng (chiém 75.4% t6ng miic; +12.8% YoY).

< Du lich quéc té tiép tuc la tru d&. Khach quéc té thang 8 udc dat 1.99 triéu lugt, téing 19.7% MoM va

18.4% YoY. Liy ké 8T 2026 dat 15.9 triéu lugt (+14.4% YoY) — miic cao nhdt cla giai doan 8 thang tu
truéc dén nay.

< Trién vong: Ching t6i ky vong tiéu diing néi dia duy tri da téng trong nhiing thang cudi ndm, dugc
hd trg bai (1) khdch quéc té tiép tuc lap dinh theo mua cao diém quy 4; (2) mia mua sdm cudi ndm
va ndm hoc méi; va (3) Nghi quyét 43/2026/QH16 ngdy 24/08/2026 gidm thué TNCN va TNDN cho
mdt s& ca nhan kinh doanh va doanh nghiép, qua dé hé trg slic cau. Tuy nhién, viéc gia xdng dau
téing trd lai trong thang 8 la yéu t6 can theo dbi.




Xudt nhap
Tham hut thu

3¢ TCSC
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Nhan dinh chung

& Téng kim ngach xudt nhap khdu thang 8 dat 109.7 ty USD, gidm 0.1% MoM nhung té&ng 31.7% YoY.
Trong dé, xudt khdu dat 54.79 ty USD (+3.2% MoM; +26.0% YoY) trong khi nhap khdu dat 54.91 ty
USD (-3.1% MoM; +37.9% YoY), dua cén can thuong mai thang 8 vé miic gan cén bdng.

& Ching 16i cho rdng tham hut phan anh nhu cdu dau vao cho sén xudt manh thay vi xudt khau suy
yéu: nhém tu liéu sén xudt chiém 94.1% téng kim ngach nhdp khdu 8T (372.04 ty USD), trong dé
mady méc thiét bi, dung cu phu tling chiém 57.6% va nguyén, nhién, vat liéu chiém 36.5%; nhém vat
phdm tiéu dung chi dat 23.26 1y USD (5.9%). Theo thi trudng, Hoa Ky la thi trudng xudat khdu I&n
nhat (122.0 ty USD) va Trung Quéc la thi trudng nhdp khdu 18n nhat (161.9 ty USD); xudt siéu sang
Hoa Ky dat 106.6 ty USD (+22.7% YoY), sang EU 31.4 ty USD (+22.8%), trong khi nhdp siéu tu Trung
Qudc 107.7 1y USD (+41.7%) va tif Han Quac 37.8 1 USD (+89.4%).

< Trién vong: Chiing t6i ky vong cén can thuong mai tiép tuc cdi thién trong mua cao diém xudt khau
quy 4, khi nhu cau nhap khdu méay méc thiét bi phuc vu cac du an FDI méi budc qua giai doan cao
diém. Tuy nhién, chi s don hang xudt khdu méi theo khdo sat PMI dé gidm nhe lan dau sau bén
thang trong thang 8, cung v&i Théng tu 124/2026/TT-BTC ngdy 22/08/2026 bd sung quy dinh xéc
dinh xuét x{&r hang héa xudt nhap khau la nhiing bién sé can theo ddi sat.



IIP thang 8/2026 IIP luy ké 8T 2026 PMI thang 8/2026

+14.4% +11.9% 53.3

So véi cung ky So véi cung ky Thang 7/2026: 52.9
Nhém nganh Dién bién PMI
56
IIP chung 8.5% 11.9%
54
San xudt, ché bién thyc phém  10.1%  11.6% || 52
San xudt dé udng 26%  164% || °° /
48
Dét 8.1% 9.6%
46
S?P xuat gidy va san pham tu 9.5% 9.0% a4
9 BB RLLR R RN RLeeII888E
S&n xudt hod chat va sén S 2 5585539226388 52 58688539
phdm hod chat XSS ES S€2<283°380288¢8x<23° 3
S&n xudt san phdm tif cao su = 0
va plastic 2% Dién bién IIP
, 30%
San xuét kim logi 105%  22.4% ¥
20%
i‘cdnyxvlﬁi'rnshqn phdm dién tu, 7.5% 13.9% 10% /—/\
0%
San xudt thiét bi dién 5.1% 14.6%
XU | 1 di€ (] (] -10%
-2009,
Sdan xudt xe cé déng co 27.4% 15.9% 20%
-30%

San xudt phuong tién van tai 0 0 AL LYIRAAI888888R
) 9.3% 11.0% o N i
khéc 5§ 956885390053 0950883a8553279

PL><sA”APZTnu0zaoanhuws<sA”"DZ
San xudt giudng, td, ban, ghé  11.8% 12.7% YoY MoM

Nhan dinh chung

& Chi s6 sd&n xudt céng nghiép (IIP) thang 8 tdng 1.5% MoM va 14.4% YoY, dua mic t&ng liy ké 8T
2026 1én 11.9% YoY (8T 2025: +8.5%) — mic t&ing cao nhat clia 8 thang trong nhiéu ndm qua.

£ Cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc I& ddng luc chinh véi mic téing 14.6% YoY trong thang 8; Iy
ké 8T t&ng 12.5% (8T 2025: +10.0%), dong gop 9.6 diém % vdao mic tdng chung. Khai khoang tdng
8.1% (8T 2025: -2.1%), déng gép 1.3 diém %.

< Da cai thién dudc xac nhan bai PMI thang 8 dat 53.3 diém (thang 7: 52.9 diém), duy tri trén ngudng
50 thang thi 14 lién tiép. San lugng tang v&i td¢c dd nhanh nhét trong hon hai ndm va don hang méi
t&ing manh nhat ké U thang 10/2025.

< Trién vong: Chang t6i ky vong san xudét cdng nghiép tiép tuc Ia diém sang clia tdng trudng trong
2H26, dudc hé trg bdi don hang trong nudc cdi thién, déng vén FDI gidi ngan vao ché bién, ché tao
& mlc cao va chi phi ddu vao ha nhiét. Tuy nhién, don hang xudt khdu méi gidm nhe lan dau sau
bén thang va viéc lam theo khdo sat PMI tiép tuc thu hep la bién sé can theo déi sat trong quy 4.
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Ap luc gié@ xénc
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Nhan dinh chung

& CPI thang 8 tdng 0.47% MoM va 4.89% YoY dua CPI binh quan 8T 2026 1én 4.45%. Lam phat co ban
thang 8 téing 0.11% MoM va 4.55% YoY; binh quan 8T & mUc 4.24%, thap hon 0.21 diém % so v&i CPI
binh quan chung. Trong thang, 10/11 nhém hang héa va dich vu cé chi sé gia tang.

< Ap lyc tang gid tap trung 8 nhém giao théng véi mic tdng 4.09% MoM, lam CPI chung t&ng 0.41
diém %, chu yéu do gid déu diesel téing 22.15% va gid xdng t&ng 9.53% sau cdc dgt diéu chinh gié
trong nuéc. Nhém gido duc téing 0.47% truéc thém ndm hoc méi (gid dich vu gido duc +0.57%);
nhém nha &, dién nudc, chat dét va vat liéu xay dung tang 0.10% khi gia dau héa tang 4.63% va gas
tdng 4.19%, by trif mic giam 1.33% cla gid dién sinh hoat. & chiéu ngudc Igi, nhém hang &n va dich
vu dn uéng gidm 0.03%, gép phan ldm CPI chung gidm 0.01 diém %.

< Trién vong: Chiing 16i cho rdng dp luc lam phat thdng 8 chd yéu dén ti bién déng gid néng lugng
thay vi sy lan téa rong cla mdt bdng gid, khi nhém lusng thuc - thuc phdm van gidm nhe. Tuy
nhién, v&i CPI so cling ky dé tién sat ngudng 5% va lam phat ¢ ban duy tri trén 4.5%, du dia néi
ldng chinh sdach tién té trong nhiing thang cudi ndm Ia rét han ché. Trong tam theo d&i sdp t6i &
dién bién gia xéng dau thé gidi.
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Dong von FDI
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Nhan dinh chung

< Tinh dén ngay 31/8/2026, t6ng vén dau tu nudc ngodi déing ky vdao Viét Nam dat 40.63 ty USD, tdng
55.4% YoY va dé vugt quy md clia cd ndm 2025 (38.42 ty USD). Riéng thang 8, von dang ky dat 2.57
ty USD (+25.4% YoY) va vén gidi ngén dat 2.05 ty USD (+13.9% YoY). Vén FDI thuc hién 8T 2026 dat
17.25 ty USD, téng 12.0% YoY — miic cao nhdt clia giai doan 8 thang trong 5 nédm qua.

< Dong vén thuc hién tiép tuc huéng vao néng luc san xudt: cong nghiép ché bién, ché tao dat 14.24
ty USD, chiém 82.6% téng von FDI thuc hién; kinh doanh bat déng sén 1.29 ty USD (7.5%); san xudt,
phan phéi dién, khi dét 622.9 triéu USD (3.6%). Vé déi téc, trong 73 quéc gia va viing ldnh thé cé du
an cdp phép méi trong 8T 2026,Singapore ddn ddu (7.62 ty USD; chiém 35.1% vén cdp méi), tiép dén
ld Han Quéc (5.67 ty USD; 26.1%) va Hong Kéng (2.96 ty USD; 13.6%).

& Trién vong: Chang t6i ky vong dong vén FDI duy tri viing chéc trong nhiing thadng cudi ndm, khi ty
trong vén thuc hién vao ché bién, ché tao & muic 82.6% cho thay cam két md réng ndng luc san xudt
tai Viét Nam van dugc duy tri. Nghi quyét 10-NQ/TW vé phat trién khu vuc cé vén dau tu nudc
ngodi dinh huéng thu hat FDI theo chiéu séu, gdn v&i chuyén giao cdng nghé va téng lién két véi
doanh nghiép trong nuéc, qua dé ky vong nang chdt lugng ddng vén trong trung han.
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Nhan dinh chung

< Theo Cuc Théng ké, t6ng thu ngan sach Nhda nudc 8T 2026 udc dat 2,023.8 nghin ty déng, téing 16.0%
YoY va béng 80.0% du toan ndm. & chiéu chi, téng chi NSNN 8T 2026 udc dat 1,608.3 nghin ty déng,
téng 13.3% YoY va bdng 50.9% du todn nam.

& Vén dau tu thuc hién ti nguén NSNN thang 8 dat 105.7 nghin ty déng (+24.1% YoY). Lily ké 8T 2026
dat 546.8 nghin ty dong, bdng 50.5% ké& hoach ndm va tdng 18.5% YoY (8T 2025: bang 45.3% ké
hoach va +26.4%). Dong luc tdp trung 8 khu vuc dia phusng v&i 470.9 nghin ty déng (50.9% ké
hoach; +20.4% YoY), vudt xa mic téing 7.9% cla vén Trung udng. Theo sé liéu Bo Tai chinh, tinh dén
ngdy 20/8/2026, gidi ngdn dau tu céng dat khodng 477.2 nghin ty déng, tusng dudng 46.7% ké
hoach Thu tuéng Chinh phu giao.

< Trién vong: Ching t6i ky vong gidi ngéan dau tu céng tiép tuc téng téc trong quy 4 khi ap luc hoan
thanh ké hoach gia téing va nhiéu du an ha tang trong diém budc vao giai doan thi céng cao diém.
Ky luét thuc thi dugc cling cd bai Nghi quyét 216/NQ-CP d&t muc tiéu gidi ngan 100% ké hoach vén
ndm 2026. & chiéu ngudc lai, vuéng méc gidi phéng mdt béng, phdn bé vén va chi phi vét liéu xay
dung t&ng van la cac tré luc chinh.
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Ty gia@ USD/VND

< Ty gia USD/VND ha nhiét & cd kénh ngan hang thuong mai va thi trudng tu do trong thang 8, sau
giai doan chiu dp luc cac thang trudc. Theo Cuc Théng ké, chi sé gid dé la My trong nudc thang 8
gidm 0.38% MoM va gidm 0.36% YoY.

< Ba luc d& chinh: (1) chi s& USD binh quén trén thj trudng quéc té thang 8 (tinh dén 5/9) & muic 99.16
diém; (2) ngudn cung ngoai té tif FDI va (3) cdn can thusng mai thang 8 gan nhu can béng. & chiéu
ngudc lai, nhap siéu Iiy ké 20.46 ty USD van la an sé dang luu y nhat.

L&i sudt lién ngén hang

< Ngan hang Nha nuéc (NHNN) duy tri trang thai hé trg thanh khodn qua kénh thi trudng mé (OMO)
trong thang 8, ddc biét & giai doan cudi thang khi nhu cdu vén ngdn han gia t&ng trudc ky nghi |&
2/9. Quy mdé OMO dat 229.8 nghin ty dong, t&ng 33.1% MoM. Déng thai ndy tiép ndi cac diéu chinh
truGc doé vé ty Ié du ng trén tién guli (LDR), cd cdu ngudn vén va viéc tinh tién gli Kho bac Nha nuéc
vao ngudn vén huy déng, qua dé tao thém du dia can déi vén cho hé théng.

Trién vong: Ching 18i cho réing &p Iuc 1y gia nhiéu khé ndng 1iép tuc dudc kiém sodat trong ngén han
nh& chénh léch Iai suat VND - USD thudn Igi, nguén cung ngoai té ti FDI &n dinh va diéu hanh linh
hoat ciia NHNN. V& Idi sudt, thanh khodn déi ddo va ca ché méi vé tién glii Kho bac Nha nuéc trong
tinh todn LDR gilp giam dp luc huy déng vén tai cac ngan hang. Tuy nhién, quy mé bom vén nhiéu
khda ndng van dugc diéu tiét than trong dé can bdng gilia muc tiéu tdng trudng tin dung véi ép luc lam
phéat dang tién sat ngudng 5%.




Tdng trudng 8T 2026 giil nhip, du dia chinh sach tiép tuc thu hep

VN-Index can thanh khodn xdc nh@n cho mét pha tdng méi

Nén tdng trudng

Da téng 8T 2026 duy tri tich cyc, dan dat bdi san
xudat céng nghiép, khu vuc dich vu va dong von
dau tu todan xd hoi.

Dong vén FDI

Vvén dang ky 8T dat 40.6 ty USD, vugt cd ndm
2025; gidi ngan 17.3 ty USD — cao nhat 5 ndm.
Nganh hudng Igi: KCN, logistics.

Tiéu dung - ban lé

Ban 1é phuc héi nhung siic mua thuc van chiu ap
Iuc t md@t bang gid. Du lich tdng trudng manh nhao
lugng khéch quéc té va ndi dia gia tdng.

QUAN PIEM NGANH

San xuat & thueng mqi

IIP 8T t&ing 11.9% — cao nhat nhiéu ndm, lan tda &
toan bé 34 dia phuong; xudt nhdp khau dat ky luc
770.1 1y USD.

Pdu tu cong

Vén thuc hién dat 50.5% ké hoach ndm (+18.5%
YoY), vugt tién dé cung ky va thudng tdng toc quy
4. Nganh hudng Igi: ha tang, vat liéu, thép.

Lam phat & nhap siéu

CPI thang 8 lén 4.89% YoY, binh qudn 8T & mlc
4.45% — sat tran muc tiéu. Nhdp siéu 20.5 ty USD
gdy ap luc lén ty gid.

Chiing khodan Tich cuc
Ngan hang

Pdu tu céng / VLXD
KCN / Logistics Tich cuc

Tiéu ding - Ban lé

Bdt dong san

CAC YEU TO RUI RO

Ky vong ndng hang, thanh khodn cdi thién, du ng margin tdng
Tich cuc  Td&ng trudng tin dung va nhu céu vén cho san xudt, ha tang

Tich cuc  Ddy manh gidi ngan ddu tu céng trong nlfa cudi ndm

FDI dang ky va gidi ngan tdng manh, nhu cau mé réng san xudt
Trung l@p Tiéu dung tdng nhung sdc mua thyc chiu ap luc lam phat

Tiéu cuc Mgt bdng lai sudt cao

. Lai sudt: Neo cao khién chénh léch Igi sudt gitia kénh c6 phiéu va tién gli thu hep, ldm cham qua

trinh dich chuyén déng tién vao thi truéng

. Lam phat: CPI so cung ky dé lén 4.89%, sat ngudng 5%; lam phéat cg ban 4.55% — mat bdng 1ai suat

kho6 gidm sau nla cudi ndm.

« Nhap siéu: Tham hut 20.5 ty USD trong 8T, tdp trung & khu vuc trong nudc (-30.6 ty USD), gdy dp luc

|én ty gia va du trit ngoai hoi.

. Quéc té: dia chinh tri, 1&i sudt cao tai cdc nén kinh & 18n va van dé thué quan lién quan dén Section

301 vé S& hiiu tri tué va Du thuia cdng sudt.

Trién vong: CS hoi nlia cudi ndm mang tinh phan héa theo nganh thay vi lan téa todn thi trudng,

thanh khodn HoSE I& chi bdo déan ddt quan trong nhat.



BAO CAO
skTesc vi MO

Thank you

Khéi Phan tich & Nghién clu
Cdéng ty C6 phan Chiing khodn Thanh Céng (TCSC)

Khuyén cdo
Céc théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dudc cung cép bdi TCSC dua vdao cdc nguén théng tin ma TCSC coi la ddng tin cay, cé sén va
mang tinh hgp phap. Tuy nhién. chiing t6i khéng dam bdo tinh chinh xac hay day di ctia cac théng tin nay.

Nha dau tu sif dung bdo cdo nay can Iuu ¥ rdng céc nhan dinh trong bdo cdo nay mang tinh chdt chti quan ctia chuyén vién phdn tich TCSC.
Nha dau tu st dung bdo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

TCSC c6 thé dua vao céc théng tin trong bdo cdo ndy va céc théng tin khac dé ra quyét dinh dau tu ctia minh ma khéng bi phu thudc vao
bdt ki rang budc ndo vé mét phdap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan phéi véi bét ky muc dich ndo néu khéng dugc su chdp thudn béng vén
ban clia Cong ty C6 phan Chiing khodn Thanh Céng. Xin vui long ghi rd nguén trich dén néu sif dung cdc théng tin trong béo céo nay. Céc
théng tin c6 lién quan dén ching khodn khdac hodic céc théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu ndy cé thé dugc xem tai hodc sé dudc cung
céip khi cé yéu cau chinh thic.
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