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M TCSC

TONG QUAN Vi MO THANG 10/2026

Blc tranh vi m
Téng quan thang

Kinh té tdng tdc nhd xudt khdu va cong nghiép; lam phat trén 5% la rdi ro chinh

| PONG LUGNG CAC CHI TIEU THANG 10
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Nhan dinh chung

| piém sang

« Xudt khdu tdng 51.4% YoY, xudt siéu 7.31 ty
USD (T9: 1.30 ty USD); kim ngach XNK 10T dat
1,010.55 ty USD (+32.3% YoY), lan dau vugt

méc 1,000 ty USD.

- IIP 10T tdéng 12.4%, cao nhat cung ky giai
doan 2019-2026; PMI t&ng |én 52.3 diém (T9:
51.9 diém); ban 1é 10T tdng 13.5%.

- FDI déng ky 10T dat 54.85 ty USD (+74.0%

Xuét nhap khdu & dau tu Phén héa
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| Can theo dbi

ndm.

YoY), gidi ngdn 24.08 ty USD (+13.1%); cung
xudt siéu, gilp ty gid giam 1.47% YTD.

A ¥ so véi thang trudc - xanh: tich cuc, dé: tiéu cuc

Gia cq, tién té Cén theo dbi

Lam phat CPI, % YoY
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Tang trudng téng khach quéc t&, % Yov
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+ CPI 5.09% YoY, trén méc 5% thang thi hai
lién tiép; binh quén 10T 4.57%. Thué TTDB véi
xdng vé 0% 1 01/11/2026 sé hé trg CPI cudi

+ Théang 10 khéach quéc té chi tédng 7.0% YoY,
giam tu 16.1% trong thang 9.

+ Von dau tu NSNN tdng 23.7% YoY, thdp
nhat ké tu thang 5 (T9: 30.1%).



Téng mic ba
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Nhan dinh chung

< Téng miic ban I1é duy tri da tang hai chit s6: Téng miic ban I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu
dung thang 10 dat 695.5 nghin ty déng, tdng 1.0% MoM va 14.7% YoY. Liy ké 10T dat 6,618.9 nghin
ty dong (+13.5% YoY); loqi trif yéu 16 gia tdng 7.7% (10T 2025: +7.4%).

< Dich vu tiép tuc dan dat: Trong thang 10, du lich I hanh téng 7.4% MoM va 21.8% YoY, luu tri - dn
uéng tang 19.5% YoY, cao hon mic 13.7% cha ban 1é hang héa. Lily ké 10T, ban 1&é hang héa dat
4,981.2 nghin ty déng (chiém 75.3%; +12.9% YoY), trong khi luu tri - &n uéng tdng 17.0% va du lich I
hanh tdng 18.1%.

< Khach quéc té giir da tang: Thang 10 dén 1.85 triéu lugt khach quéc 1& (+4.9% MoM; +7.0% YoY).
Lay ké 10T dat 19.5 triéu lugt (+13.8% YoY), tfrong dé dudng bd téng 27.1%, nhanh hon dudng hang
khéng (+11.5%).

< Trién vong: Ching t6i ky vong tiéu dung tiép tuc tdng téc trong hai thang cudi ndm, dugc hé trg
bdi (1) mua cao diém du lich quéc t&; (2) mua mua sdm cudi ném; va (3) Nghi dinh 398/2026/ND-CP
ngdy 29/10/2026 gidm 30% thué TNCN véi ca nhén kinh doanh va 30% thué TNDN véi doanh nghiép
cé doanh thu dén 10 ty déng/nam.
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Xudt khdu T10 2026 Nhép khdu T10 2026 Thém hyt TM 10T 2026

2 2 2
64.7 ty USD 57.4 ty USD 12.1 ty USD
+51.4% so vdi cung ky +43.1% so véi cung ky T10 thdng du 7.3 ty USD
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Nhan dinh chung

% Xudt siéu thang thi hai lién tiép, cao nhat tif dau ndm: Thang 10 thdng du 7.31 ty USD (thang 9:
1.30 ty USD) khi xuét khdu tdng 8.7% MoM Ién 64.67 ty USD (+51.4% YoY), trong khi nhép khdu gidm
1.4% MoM con 57.36 ty USD (+43.1% YoY). Liiy ké 10T, nhap siéu thu hep vé 12.07 ty USD tir 19.38 ty
USD cla 9T (10T 2025: xudt siéu 19.49 ty USD).

< Ching 16i cho rdng nhdp siéu lily ké phan anh chu ky dau tu, thay vi xuat khdu suy yéu: Téng
kim ngach 10T dat 1,010.55 ty USD (+32.3% YoY), lan dau vugt méc 1,000 ty USD. Tu liéu s&n xudt
chiém 94.1% kim ngach nhdap khdu (481.03 ty USD), riéng mday méc thiét bi chiém 58.5%, trong khi
vat phdm tiéu dung chi dat 30.28 ty USD (5.9%). Khu vuc trong nuéc nhdp siéu 37.83 ty USD, khu vuc
FDI xudt siéu 25.76 ty USD. Theo thi trudng, xudt siéu sang Hoa Ky dat 140.10 ty USD (+26.2% YoY),
vugt mic nhap siéu 134.94 ty USD tu Trung Quéc (+43.2% YoY).

< Trién vong: Chang 16i ky vong cdn can thuong mai tiép tuc cdi thién trong hai thang cudi ndm khi
mua xudt khdu budc vao cao diém, qua dé thu hep mic nhdp siéu Iy ké va hé trg ty gid. Tuy nhién,
nhdp siéu sau cha khu vuc trong nudéc (-37.83 ty USD) va mic nhép siéu tU Han Quéc téng 91.1%
YoY la céc bién sé cén theo dbi.
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IIP thang 10/2026 IIP luj k& 10T 2026 PMI théang 10/2026
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Nhan dinh chung

< San xudt cong nghiép dat mic tédng 10 thang cao nhat giai doan 2019-2026: IIP thang 10 téng
2.3% MoM va 15.0% YoY, dua muc tang 10T Ién 12.4% (10T 2025: +9.2%).

< Ché bién, ché tao tiép tuc la déng luc chinh: Nhém ndy tdng 13.0% trong 10T (10T 2025: +10.4%),
déng gép 10.2 trong téng mic tdng 12.4 diém %. Dan ddt la san xudt kim logi (+25.6%), dé udng
(+17.5%) va dién tu, may vi tinh (+15.2%).

< PMI thang 10 tdng tré lai 52.3 diém (thang 9: 51.9 diém), duy tri tfrén ngudng 50 thang thi 16 lién
tiép. Lao déng trong doanh nghiép céng nghiép tai ngay 01/10 t&ng 0.8% MoM va 3.2% YoY.

< Trién vong: Chiing 16i ky vong san xudt duy tri da tdng trong quy 4, dugc hé trg bai don hang mua
cao diém cudi nédm va dong vén FDI gidi ngan vdao ché bién, ché tgo (19.96 ty USD trong 10T). Gid
xdng gidm tU thadng 11 sé giam bét ap luc chi phi dau vao.
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CPI thadng 10/2026 CPI thadng 10/2026 CPI binh quén 10T 2026
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Nhan dinh chung

< CPI so cung ky neo trén 5%, nhung da tdng theo thang chdam lai: CPI thang 10 tdng 0.20% MoM
(thadng 9: +0.62%) va 5.09% YoY, dua binh quén 10T Ién 4.57% (10T 2025: +3.27%). Lam phat co bdn
gidm 0.05% MoM, con 4.04% YoY; binh quén 10T & muc 4.24%.

% Giao théng van la nguén ap luc chinh: Nhém nay téing 2.66% MoM (déng goép 0.27 diém %) do gid
xdng téng 6.86% va ddu diesel tdng 0.75%. G chiéu ngudc lgi, hang &n va dich vu dn udng gidm
0.24% (-0.09 diém %) khi gid thit Ign gidm 2.33% va gao gidm 0.92%; vdn héa - gidi tri - du lich gidm
0.87%, gid vé may bay gidm 10.58% vao mua thdp diém.

< Trién vong: Chang t6i danh gid dp luc lam phat sé ha nhiét trong hai thadng cudi ndm nhé (1) thué
TTDB vé&i xdng vé 0% tU 01/11/2026 dén hét 31/03/2027 theo Nghi quyét 45/2026/NQ-CP ngdy
31/10/2026; va (2) chi dao gidm gia ban Ié dién tU 01/11/2026. Tuy nhién, v8i binh quan 10T da &
muc 4.57%, CPI c& ndm nhiéu khd néng van ndm sat muc tiéu 4.5-5.0%, khién du dia ndi Idng tién té
con han ché.



FDI ddng ky T10/2026

4.49 ty

+50.7% So véi cung ky

Theo ddi téc (10T 2026)
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Nhan dinh chung

< Vén FDI dang ky 10T dat miic cao nhat ké tir nam 2009: Dat 54.85 ty USD tfinh dén ngdy
31/10/2026 (+74.0% YoY), riéng thang 10 dat 4.49 ty USD (+50.7% YoY). Vén thuc hién dat 24.08 ty
USD (+13.1% YoY) — cao nhat cuing ky 10 thang trong 5 ndm qua; riéng thang 10 gidi ngan 3.01 ty

USD (+20.4% YoY).

< Von cdp mdi gdp 2.2 lan ciing ky, dan ddt bdi ché bién, ché tao va logistics: 3,478 du an cép
méi v&i 30.73 ty USD, trong dé ché bién, ché tao dat 14.61 ty USD (47.5%) va van tai kho bai dat 5.15
ty USD (16.7%). Vén diéu chinh t&ng 33.2% Ién 16.13 ty USD; gép vén, mua cé phdn téng 49.6% lén
7.99 ty USD. Vé déi tdc cdp mdi, Xin-ga-po dén dau (9.52 ty USD; chiém 31.0%), tiép dén la Han
Quéc (5.81 ty USD; 18.9%) va Luc-xdm-bua (4.99 ty USD; 16.2%). Ché bién, ché tao chiém 82.9% vén

thuc hién (19.96 ty USD).

Trién vong: Ching t6i ky vong FDI gidi ngén duy tri viing chdc trong hai thang cudi ndm, khi té¢c do
gidi ngdn thang 10 dé cai thién Ién 20.4% YoY. Khodng cdach gilia vén déng ky (+74.0%) va véon thuc
hién (+13.1%) cho thdy du dia gidi ngdn 18n trong giai dogn 2027-2028 — nhém hudng Igi tryc tiép
gém khu céng nghiép, cdng bién va kho van.
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Thu ngén sach

Thu NSNN 10T 2026 Chi NSNN 10T 2026 Gidi ngan ddu tu céng 10T
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Nhan dinh chung

% Thu ngan sach dat 96.4% du todan chi sau 10 thang: Téng thu dat 2,438.9 nghin ty déng (+11.0%
YoY), riéng thang 10 dat 251.5 nghin ty déng; thu tif dau thé dat 131.0% du toan. Téng chi dat 2,108.7
nghin ty déng (+14.8% YoY), b&ng 66.8% du todn, dua ngén sdch thdng du khodng 330.2 nghin ty
déng.

< Ddu tu cong tiép tuc la trong tam chi: Chi dau tu phat trién téng 49.7% YoY Ién 735.0 nghin ty
déng, chiém 34.9% téng chi, trong khi chi thudng xuyén chi téing 2.2%. Vén thuc hién tif nguén NSNN
thang 10 dat 121.6 nghin ty déng (+23.7% YoY); Iiy ké 10T dat 783.9 nghin ty déng (+19.8% YoY),
bdng 69.0% ké& hoach ndm (10T 2025: 64.3%).

< Trién vong: Theo udc tinh clia chiing 16i, khodng 351 nghin ty déng vén ké hoach con phai gidi ngan
trong hai thang cudi ndm, tuong ducng gén 176 nghin ty déng/thdng — cao hon dang ké mic 121.6
nghin ty déng cla thang 10. Khéi dia phuong (+22.6% YoY) tiép tuc dan ddt, trong khi vén Trung
uong chi tdng 5.6%; gidi phéng mdt bdng va chi phi vat liéu xay dung van la céc trd luc chinh.
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Ty gié USD/VND

< Ty gia giam thang thi ba lién tiép: Dén ngay 30/10/2026, gid ban USD tai Vietcombank & mic
25,990 VND/USD, gidm 0.65% MoM va 1.47% so v&i cudi ndm 2025; ty gid lién ngdn hang gidm tu
25,968 xudng 25,802. Chi sé gid dé la My trong nudc thang 10 gidm 0.26% MoM va 1.26% YoY.

< VND tdng gia du USD quéc t&é manh Ién: Chi s6 USD binh quéan thang 10 tdng 2.39 diém Ién 101.88
diém, song xudt siéu 7.31 ty USD va FDI gidi ngén 3.01 ty USD dd bd sung nguén cung ngoai té.

Lai suat lién ngan hang

< Thanh khodn én dinh hon, NHNN hat rong qua OMO: Ldi sudt qua dém binh quén thang 10 &
muc 3.63%/nam, trudc khi tdng Ién 5.79%/ndm phién 30/10. NHNN hut rong khodng 27.3 nghin ty
déng, dua gid tri OMO dang luu hanh gidm tu 156 xuéng 123.2 nghin ty déng.

< Tin dung téng 12.59% so v&i cudi ndm 2025 (cudi thang 9: 10.89%). Theo Céng vdn 9736/NHNN-
CSTT ngdy 21/10/2026, cdc NHTM phdi giam t3i thiéu 0.5 diém % l&i sudt huy déng ky han tu 6
thang; nhém Big4 da ha I&i sudt 12 thang ti 5.9% xudng 5.4%.

Trién vong: Ching t6i cho rdéng ty gid nhiéu kha néng tiép tuc dugc kiém sodt trong ngdn han nhg
cén can thugng mai cai thién va FDI &n dinh, du nhu cdu ngogi té cudi ndm va ky vong Fed thdt chat
van | rai ro. Chi dao ctia NHNN sé hé trg Idi sudt huy déng di xuéng, song chénh léch tin dung - huy
déng can dugc theo déi sat sao.




Tong két

M TCSC

Thuong mai lan dau vugt 1,000 ty USD, xudt siéu thang thi hai lién tiép
FDI déng ky 10T cao nhat tir 2009, lam phat cham lai

Nén tdng trudng

IIP 10T t&ng 12.4%, ban lé tdng 13.5%; GDP
quy 3 tdng 9.95% YoY. Quy 4 can téng khodng
12.5% dé c& ndm dat hai chil sé.

Dong vén FDI

Déng ky 10T dat 54.85 1y USD (+74.0% YoY),
cao nhat tu 2009; gidi ngan 24.08 ty USD.
Hudng Igi: KCN, cang bién, kho vén.

Thi truéng vén

Tin dung tdng 12.59% YTD; NHNN yéu cau
gidm lai suat huy dong toi thiéu 0.5 diém %,
Big4 ha I&i sudt 12 thang vé 5.4%.

QUAN DIEM NGANH

San xuat & thuséng mai

PMI téng Ién 52.3 diém; kim ngach XNK 10T
dat ky luc 1,010.55 ty USD (+32.3% YoY), xuat
siéu thang 10 dat 7.31 ty USD.

Pau tu céng

Dat 69% ké hoach ndm (+19.8% YoY); con ~351
nghin ty don vao 2 thang cudi ndm.

Hudng Igi: ha tang, vat liéu, thép.

Lam phat & ban Ié

CPI thang 10 tdng 5.09% YoY nhung chi 0.20%
MoM; binh qudan 10T 4.57%. Ban Ié thuc tang
7.7% so vd&i 13.5% danh nghia.

Chiing khodan Trung lap
Ngan hang Trung lap
Pdu tu céng / VLXD Tich cuc
KCN / Logistics Tich cuc
Tiéu dung - Ban lé Tich cuc
Bat dong san Tiéu cuc

CAC YEU TO RUI RO

Lé&i sudt huy déng gidm, cdi thién stc hat ctia kénh cé phiéu

Chi phi vén giam, song l&i sudt cho vay ciing chiu ap luc gidm

Con 351 nghin ty déng can gidi ngan trong 2 thang cudi nam

Van tai kho bai hat 5.15 ty USD FDI cdp méi, diing thi 2 toan nganh
MUa mua sédm cudi ndm va gidm thué TNCN, TNDN hé trg siic mua

CPI trén 5% YoY khién du dia giam l&i sudt cho vay con han ché

« Ldi sudt: Tin dung (+12.59% YTD) tdng nhanh haon huy déng cé thé budc ngan hang canh tranh huy

déng trd lai, han ché hiéu qua giam lai suat.

« Lam phat: CPI binh qudn 10T d& & muic 4.57%; néu gia dau thé gigi t&ng 1rd lai, CPI c& ndm cé thé

vugt muc tiéu 4.5-5.0%.

« Nhap siéu: Khu vuc trong nuéc nhdp siéu 37.83 ty USD trong 10T; thding du thuong mai van phu

thudc chii yéu vao khu vuc FDI.

* Quéc té: USD manh Ién (DXY binh quan thang 10: 101.88 diém) va ky vong Fed thdt chdt c6 thé gay

ap luc tré lai 1én ty gia cudi nam.

« Trién vong: Ca héi hai thdng cudi ndm phan héa theo ngdnh; ddu tu céng, KCN va tiéu diing la cac

nhém hudng Igi rd nhat tu s6 liéu thang 10.
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Thank you

Khéi Phén tich
Coéng ty C6 phan Chiing khoan Thanh Céng (TCSC)

Khuyeén cdo
Céc théng tin va nhan dinh trong bdo céo nday dudc cung céip bsi TCSC dua vdo céc ngudn théng tin ma TCSC coi la déng tin cdy, cé sén va
mang tinh hgp phdp. Tuy nhién. ching 16i khéng dédm bdo tinh chinh xdc hay day du cia céc théng tin nay.

Nha déu tu st dung bdo cdo ndy cdn Iuu ¥ rdng céc nhdn dinh trong béo céo ndy mang tinh chdt chii quan ctia chuyén vién phan tich TCSC.
Nha dau tu sif dung bdo céo ndy tu chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

TCSC cé thé dua véo céc théng tin trong bdo céo nay va céc thong tin khdc dé ra quyét dinh ddu tu clia minh ma khéng bi phu thudc véo
bdt ki rang budc ndo vé mdt phdp ly déi véi cac théng tin dua ra.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich ndo néu khéng dugc sy chdp thudn béng vén
bdn clia Céng ty C6 phdn Chiing khodn Thanh Céng. Xin vui Idng ghi ré nguén trich dan néu st dung céc théng tin trong bdo cdo nay. Cac
théng tin cé lién quan dén chiing khodn khéc hodc cdc théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dugc xem tqi hodic sé dugc cung
cép khi cé yéu cdu chinh thic.



