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BIÊN LỢI NHUẬN GỘP MCM

 GPM %  SG&A/Doanh thu

CẬP NHẬT KẾT QUẢ KINH DOANH MCM QUÝ II.2024

2020 2021 2022 2023 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024

Doanh thu thuần 2,823 2,926 3,133 3,135 734 790 816 795 625 809

Tăng trưởng doanh thu 10.3% 3.6% 7.1% 0.1% 8.8% -5.8% -1.9% 1.0% -14.8% 2.4%

Lãi gộp 888 899 1,018 1,009 237 248 261 262 177 248

Tỷ suất lãi gộp 31.5% 30.7% 32.5% 32.2% 32.3% 31.4% 32.0% 33.0% 28.2% 30.7%

SG&A 626 631 728 747 156 184 197 210 148 203

SG&A/Doanh thu 22.2% 21.6% 23.2% 23.8% 21.2% 23.3% 24.1% 26.5% 23.7% 25.2%

Lợi nhuân sau thuế 281 319 347 374 101 93 95 85 50 56

Tăng trưởng LNST 68.2% 13.7% 8.6% 8.0% 18.4% 3.3% -3.7% 17.6% -50.8% -39.1%

❖ KẾT QUẢ KINH DOANH

MCM công bố kết quả kinh doanh Q2/2024 với doanh thu thuần đạt 

809 tỉ và 56 tỉ LNST lần lượt tăng 2.4% và giảm 39.1% YoY.

Biên lợi nhuận gộp hồi phục về mức 30.7% tuy nhiên vẫn thấp hơn 

so với mức 31.5% (2020) và 32.5% (2022). Cùng với chi phí SG&A 

tăng mạnh do các hoạt động tiếp thị quảng cáo và mở rộng mạng 

lưới phân phối đã làm giảm lợi nhuận kinh doanh của MCM.

Ngoài ra thu nhập tài chính giảm mạnh so với các quý trước do lãi 

suất tiền gửi giảm.

❖ ĐỊNH GIÁ

Tại mức giá 37,600đ/cp, MCM đang được định giá ở mức PE 14.4 

lần  và PB 1.8 lần.
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Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được cung cấp bởi TCSC dựa vào các nguồn thông tin mà TCSC coi là đáng tin cậy, có sẵn

và mang tính hợp pháp. Tuy nhiên. chúng tôi không đảm bảo tính chính xác hay đầy đủ của các thông tin này.

Nhà đầu tư sử dụng báo cáo này cần lưu ý rằng các nhận định trong báo cáo này mang tính chất chủ quan của chuyên viên phân tích

TCSC. Nhà đầu tư sử dụng báo cáo này tự chịu trách nhiệm về quyết định của mình.

TCSC có thể dựa vào các thông tin trong báo cáo này và các thông tin khác để ra quyết định đầu tư của mình mà không bị phụ thuộc vào

bất kì ràng buộc nào về mặt pháp lý đối với các thông tin đưa ra.

Báo cáo này không được phép sao chép, tái tạo, phát hành và phân phối với bất kỳ mục đích nào nếu không được sự chấp thuận bằng

văn bản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Thành Công. Xin vui lòng ghi rõ nguồn trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo

này. Các thông tin có liên quan đến chứng khoán khác hoặc các thông tin chi tiết liên quan đến cố phiếu này có thể được xem tại hoặc sẽ

được cung cấp khi có yêu cầu chính thức.
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