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CẬP NHẬT KẾT QUẢ KINH DOANH VHC Q2/2024

Doanh thu phục hồi tích cực nhưng lợi nhuận sụt giảm 29% so với cùng kỳ 

• Doanh thu Vĩnh Hoàn trong Q2/2024 đạt 3,195 tỷ tăng +17%(yoy). Các nhóm sản phẩm đều có mức tăng 

tích cực, mảng cá Fillet trong Q2 đạt 1,724 tỷ tăng +8.7%(yoy), sản phẩm từ gạo đạt 100 tỷ tăng +122%

(yoy), mảng Collagen & gelatin đạt 219 tỷ tăng +29.6% (yoy), sản phẩm giá trị gia tăng đạt 38 tỷ tăng

+35.7%(yoy). Mặc dù doanh thu tăng trưởng nhưng nhìn chung đơn giá cá xuất khẩu vẫn còn ở vùng thấp

trong khi giá vốn tăng hơn 27.5% so với cùng kỳ khiến biên lãi gộp VHC giảm từ 21% về 14% trong Q2.

• Thị trường xuất khẩu trọng điểm của công ty cũng khởi sắc khi lũy kế 6T doanh thu xuất khẩu sang Mỹ

tăng +8.4% (yoy), các thị trường khác có mức tăng tích cực hơn, EU tăng +19.8%(yoy), Trung quốc tăng

+16.2%(yoy), như vậy 6T đầu năm VHC hoàn thành 56% kế hoạch doanh thu và 60% kế hoạch lợi nhuận.

 Định giá

Tại mức giá 72,300 ngày 29/07/2024, VHC hiện đang giao dịch quanh mức P/E (tralling) 20x lần, P/B 2x. 

2022 2023 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024

Doanh số thuần 13,231 10,033 2,221 2,724 2,698 2,396 2,855 3,196 

Tăng trưởng doanh thu 46% -24% -32% -36% -17% -4% 29% 17%

Lãi gộp 2,976 1,493 385 580 285 195 266 462 

Tỷ suất lãi gộp 22.5% 14.9% 17% 21% 11% 8% 9% 14%

Lợi nhuận hoạt động (EBIT) 2,254 969 265 465 151 47 134 320

Tỷ suất lợi nhuận hoạt động 17% 10% 12% 17% 6% 2% 5% 10%

Lãi /(lỗ) thuần sau thuế 1,975 919 219 439 191 48 169 314 

Tăng trưởng LNST 80% -53% -60% -44% -58% -75% -23% -29%
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Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được cung cấp bởi TCSC dựa vào các nguồn thông tin mà TCSC coi là đáng tin cậy, có sẵn

và mang tính hợp pháp. Tuy nhiên. chúng tôi không đảm bảo tính chính xác hay đầy đủ của các thông tin này.

Nhà đầu tư sử dụng báo cáo này cần lưu ý rằng các nhận định trong báo cáo này mang tính chất chủ quan của chuyên viên phân tích

TCSC. Nhà đầu tư sử dụng báo cáo này tự chịu trách nhiệm về quyết định của mình.

TCSC có thể dựa vào các thông tin trong báo cáo này và các thông tin khác để ra quyết định đầu tư của mình mà không bị phụ thuộc vào

bất kì ràng buộc nào về mặt pháp lý đối với các thông tin đưa ra.

Báo cáo này không được phép sao chép, tái tạo, phát hành và phân phối với bất kỳ mục đích nào nếu không được sự chấp thuận bằng

văn bản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Thành Công. Xin vui lòng ghi rõ nguồn trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.

Các thông tin có liên quan đến chứng khoán khác hoặc các thông tin chi tiết liên quan đến cố phiếu này có thể được xem tại hoặc sẽ

được cung cấp khi có yêu cầu chính thức.
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