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CAP NHAT ANALYST MEETING

NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN A CHAU
(HSX: ACB)

DPinh Kién Vwong

Ehuyén vialiBhan tich TPHCM, NGAY 19 THANG 07 NAM 2024
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THANHCONG

ACB DANG CO TOC PO TANG TRUONG TiN DUNG THUOC TOP CAO NHAT NGANH
NHO M& RONG THANH CONG SANG NHOM KHDN VUA & LON

Securities

QUALITY MAKES DIFFERENCE

« ACB c6 TTTD 12.4% (so v&i cudi 2023), nhanh nhéat néu so v&i cac ngan hang Ién khac.

«  Dong luc tdng trwdng chd yéu dén tlr nhém ban 1& va khach hang doanh nghiép vira & Ién. Dac biét nhém KHDN vira I&n c6 mire ting hon
37% so v&i cudi 2023.

«  Nhom KHDN vtra I&n ¢6 dw ng tang nhanh vi ACB da tan dung tép khach SMEs cua minh mé réng Ién cac DN vira & Ion lam viéc véi ho.

Tuy nhién ACB van git» khau vi rdi ro than trong, chi mé& réng sang cac doanh nghiép san xuat & dich vu chir khéng phai chd dau tw BBS
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THANHCONG

. KHAU VI RUI RO ACB VAN GII & MUC THAP NHU cU MAC DU TiN DUNG TANG TRUONG NHANH

QUALITY MAKES DIFFERENCE

V&i mang KHCN, dw ng tdng kha déu nhwng van chd yéu cho nhom SXKD & cho vay mua nha ACB danh gia nhu ciu mua nha con
yéu, tuy nhién ky vong sé phuc hi ttr nira sau 2024 va sang 2025. Hién ACB dang c6 cac géi tin dung wu dai cho vay mua nha (LS cb
dinh 2 nam 7.5%/ 5 nam 9.5%)

Nhom KHDN cé dw ner cho vay gia tang cha yéu trong linh viee thwong mai. Cho thiy ACB van git khau vij rai ro than trong

LTV trung binh ~ 58%, dw n¢’ cho vay CDT BBS 4% téng dw no’,
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DE CANH TRANH TIN DUNG, ACB DA PHAI HY SINH MOT PHAN NIM. VO'I XU HUONG LAI SUAT HUY
DONG TANG TRO LAI, NIM ACB KY VONG Bl NGANG/ GIAM NHE NU’A SAU 2024
THANHCONG |

QUALITY MAKES DIFFERENCE

« Do nhu cau tin dung yéu 1H 2024, ACB da phai cho vay |&i suat ré hon nham thu hat khach hang. NIM ACB gidm chi con 3.77%

Vi viéc ty gia cang thang trong Q2/2024 va SBV phai ban $. Lai suat huy ddong da tao day trong thang 5 va tang nhe tré lai trong thang 6.

«  Dé&c biéc véi viec ACB c6 TTTD 12.4% (YTD) nhwng huy déng chi khoang 6%(YTD), ngan hang ciing dw kién sé& phai ting |ai suat huy
dong 0.5 — 1% trong th&i gian t&i, va vi thé NIM ky vong tiép tuc giam nhe (trwdng hop tét nhat 1a di ngang)

« CASA tiép tuc 6n dinh quanh mdrc 22%
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NQ’ XAU TIEP TUC TANG NHE, NHUNG KY VONG TAO DINH TRONG Q2. TY LE BAO NQ’ XAU TIEP TUC
SUY GIAM KHI NGAN HANG PANH GIA TRIEN VONG NO' XAU SE TiCH CU HON

THANHCONG

QUALITY MAKES DIFFERENCE

«  No x4u ACB tiép tuc tdng nhwng da tao dinh trong thang 5 va giam nhe trong thang 6. ACB ky vong day c6 thé 1a tin hiéu cho viéc no
xau da tao dinh

«  No nhay chéo nhém clia ACB la khoang 0.13%, no xau riéng ngan hang 1.37%, tang nhe so vé&i Q1.

« Ty lé bao no xau tiép tuc gidm, chl yéu do murc trich 1ap tang thém thap so véi no xau tang thém do ngan hang danh gia cac khoan no

xau c6 xu huwéng lap dinh, tuy nhién day c6 thé 1a ap lwe trich 1ap cho ACB trong 2H 2024
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THU NHAP PHi TIEP TUC DAT MU’C TANG TRUONG TOT DU MANG BANCA Bl ANH HUONG

Securities

THANHCONG

QUALITY MAKES DIFFERENCE

« NFI tiép tuc tang tét 13% (6M 2023 so v&i 6M 2024)
- Banca chiém 37% co c4u phi, tiép dé 1a mang thé & thanh toan quéc té
« Banca c6 mirc ting trwdng Am (~30%) trwdc nhiéu quy dinh siét chat. Tuy nhién ACB c6 mang dich vu thé, thanh toan quéc té &

chirng khoéan tang b hé tro’ cho NFI
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CHI PHI HOAT DONG GIAM GIUP LOT NHUAN TANG TOT, ACB CO KHA NANG CAO HOAN THANH KE
HOACH DE RA
THANHCONG |

QUALITY MAKES DIFFERENCE

« CIR Q2 cua ACB gidm vé chi con 28%, mdrc rat thap so véi lich sir, do ngan hang quan tri chi phi tét

« Cung v&i mirc trich 1ap khdng tang I&n qué nhiéu (bao no xau giam), Leii nhuan trwéc thué cia ACB Q2 dat 5600 ty, tdng ~15% SO Vo
Q1

« Tdng 2 quy ngan hang da hoan thanh 48% ké hoach dé ra va tw tin sé hoan thanh ké hoach ca nam khi tin dung co6 thé tiép tuc tang

trwdng. Room tin dung hién tai cia ACB la 16% nhwng c6 thé dwoc cap thém (tuy vao SBV)
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Q&A
THANHCONG

QUALITY MAKES DIFFERENCE

1. Trién vong NIM ctia ACB vé cudi nam:

- COF sé dan tang khi |&i suat huy dong tang lai, va view ACB 1a Is huy déng con tang 0.5 -1% tir day t&i cubi nam. Canh tranh I4i suat cho vay rat gay gat, ACB
phai gidm l4i suat cho vay dé tang tin dung. Do dé, NIM trong thei gian téi sé ¢d gang di ngang hodc gidm nhe

2. Dw ng cua ACB véi nganh BDS:

- Dw ng cho vay BDS hon 100k ty, chiém 21% tdng dw no, nhwng trong dé 82% la cho vay mua nha, no' xau BDS cé tdng nhe so v&i dau ndm nhwng ACB danh gia

khéng rdi ro vi ACB cho vay c6 LTV thap, cho vay nha phé chir khéng phai chung cw nén it rdi ro phap ly dw an

3. Tang trwéng tin dung ctia ACB c6 bén vibng khdng? Khau vi rdi ro cia ACB c6 gia tang dé cho vay ra nhiéu hon hay khong?

- ACB cho rang murc tang trwdng nay la bén virng, do ACB thanh cong thiét Iap quan hé v&i cac KH Ién, tuy nhién nhirng cty nay hoat déng chii yéu trong mang dich

vu & san xuét chir k phai BDS. Do d6, ACB tin rang khau vi rii ro ctia ngan hang sé khéng thay d6i ACB dang day manh cho nhém KH 1&n & vira dé tai co cdu danh

muc: bét tap trung cao vd nhém retail & SME ma chuyén dan sang nhém Ién & vira dé co thé ban chéo thém céac sp

- Ty 1é6 VNHCVTDH cta ACB hién dang rat thap va ACB sé c6 xu hwéng tang cho vay trung dai han trong twong lai, cu thé 1a BDS KCN c¢6 thanh khoan rat cao, cho

vay cac DN dau tw vao dw an KCN doé dé capex. Tt d6 sé gitip ACB cai thién NIM tét hon va tan dung tét hon ty 16 VNHCVTDH cta minh

4. Tinh hinh hoat déng céac cong ty con?

- Cé&c cdng ty con hoat ddng déu tang trwdng dwong, trong dé c6 ACBS c6 loi nhuan tdng 83% so véi cung ky

5. Chinh sach cé tieec ACB?

- ACB sé tiép tuc duy tri chinh sach cb tirc két hop tién mat va cb phiéu, tuy nhién con sb cu thé phai dgi trinh SBV duyét

6. Dw no tai co cau COVID con lai ctia ACB |a bao nhiéu?

- No co’ cau covid con 2900 ty, gidm 1200 ty tr dau nam
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TUYEN BO MIEN TRU

Géac thdng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap bdi TCSC dwa vao cac nguon thong tin ma TCSC coi la dang tin cay, c6 san
va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching téi khdong dam bao tinh chinh xac hay day du cua céc théng tin nay.

Nha dau tw st dung béo cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan cta chuyén vién phan tich
TCSC. Nha dau tw str dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyeét dinh ctia minh.

TCSC c6 thé dwa vao cac théng tin trong béo c&o nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cdia minh ma khéng bi phu thudc vao
bat ki rang buéc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dwa ra.

B&o céao nay khéng dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chap thuan bang
van ban cta Céng ty Cbé phan Chirng khoan Thanh Cong. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung céc théng tin trong b&o céo
nay. Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoac cac théng tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay co6 thé dwoc xem tai hodc sé
dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thic.

TRUNG TAM PHAN TIiCH

PHAM HOANG AN PHAM TIEN THANG DINH KIEN VUONG NGUYEN PHUONG TIEN PHAT

Phé phong phan tich Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich

(028) 38 27 05 27, ext 8700 Ban 1é, F&B, Logistics & CNTT Ngéan hang & Kinh té vi mo Dét may, Héa chat, G6 & Thuiy san

An.ph@tcsc.vn (028) 38 27 05 27, ext 8702 (028) 38 27 05 27, ext 8705 (028) 38 27 05 27, ext 8701
Thang.pt@tcsc.vn Vuong.dk@tcsc.vn Phat.npt@tcsc.vn

TRAN MINH QUAN TRAN ANH KHOA TRAN LUC

Nhén vién phén tich Nhén vién phén tich Nhén vién phén tich

DAu khi Ban & Van tai, cang bién & mia dwong

(028) 38 27 05 27, ext 8704 (028) 38 27 05 27, ext 8706 (028) 38 27 05 27, ext 8703

Quan.tm@tcsc.vn Khoa.ta@tcsc.vn Luc.t@tcsc.vn
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