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CAP NHAT KQKD GDA Q4/2024

Nhu cau yéu, Igi nhuan GDA quay vé nén thap

+ Két thic Q4/2024, GDA béao doanh thu dat 3,888 ty dong (-15.8% YoY, -24.7% QoQ). LNST dat 21.3 ty déng (+8.72% YoY, -61% QoQ).

+ San lwong t6n ma ban ra trong ky dat 199 nghin tan (-4.8% YoY, -12.9% QoQ). Gia ban trung binh (ASP) gidm do dién bién khéng
thuan loi cla gia thép, dac biét anh huéng tr gia thép tai Trung Quéc.

+ Trong Q4, GDA da phai thuc hién trich lap dw phong gidm gia hang tén kho 66 ty ddng do di&n bién gia hang ban khéng thuan loi. Diéu
nay khién bién lgi nhuan gop ctia doanh nghiép gidm manh xubng con 4.7% trong quy.

« Dang cha y, hang tdn kho ctia GDA dat 4,585 ty (+38% QoQ). V&i viéc gia nguyén vat liéu tuy c6 héi phuc nhwng van di ngang ving
thap trong Q4/2024, néu gia ban c6 sw cai thién trong Q1/2025, GDA sé dwoc hwdng loi 16n. Tuy nhién theo danh gia ctia TCSC, gia
thép néi chung, gia tdn ma noi riéng van sé chwa cé dong lwc tdng manh trong ngan han.

Pinh gia

Sau KQKD Q4/2024, tai mirc gia 26,000d/cp ngay 24/01/2025, vén hda GDA dat 2,982 ty, giao dich quanh murc P/E (tralling) 8.7x 1an, P/B

0.8x, th&p hon dang ké so vé&i cac doanh nghiép cuing nganh nhw HSG, NKG.

Don vi: ty VND 2022 2023 2024
San lwong (tan) 736,008 774,581 865,426
Doanh thu 21,614 17,435 19,135
COGS (20,433) (16,305) (17,686)
Loii nhuan gép 1,181 1,129 1,449
GM 5.5% 6.5% 7.6%
SG&A (1,386) (827) (1138)
Thu nhap tai chinh 407 378 436
Chi phi tai chinh (504) (371) (354)
L4i/(16) rong trwée thué (293) 306 428
LNST (277) 284 342
NPAT growth YoY -122.9% 20.4%
EPS (VND) (2,411) 2,472 2,981

Téng san lwong tiéu thu tén cua GDA
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203,291 234,678 228,409 199,047
4,099 5,986 5,163 3,888
(3,752) (5,441) (4,789) (3,704)
347 545 374 184
8.5% 9.1% 7.2% 4.7%
(246) (356) (303) (232)
81 131 86 138
(62) (106) (92) (93)
120 215 67 26
95 171 54 21
16.9% 39.8% -10.0% 8.7%
832 1,495 468 186




TUYEN BO MIEN TRU

Céac thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwgc cung cap béi TCSC dva vao cac nguon thong tin ma TCSC coi la dang tin cay, c6 san
va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cua céac théng tin nay.

Nha dau tw st dung béo cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan cia chuyén vién phan tich
TCSC. Nha dau tw str dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

TCSC c6 thé dwa vao céac théng tin trong bao cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thudc vao
bat ki rang buéc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dwa ra.

B&o céao nay khéng dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chap thuan bang
van ban cta Céng ty Cbé phan Chirng khoan Thanh Cong. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung céc thong tin trong b&o céo
nay. Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoac cac théng tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay co6 thé dwoc xem tai hodc sé
dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thic.

TRUNG TAM PHAN TICH
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Cac thong tin va nhan dinh trong bado cdo nay duoc cung cdp bdi TCSC dya vao cac nguén théng
tin ma TCSC coi la déng tin cay, cé san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khdng dam
bao tinh chinh xac hay day dd cla céc théng tin nay. Nha dau tu sir dung bao cdo nay can lwu y
rang cac nhan dinh trong bdo cdo nay mang tinh chat chd quan ctia chuyén vién phan tich TCSC.
Nha d3au tu s&r dung bdo cdo nay tu chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh. TCSC c6 thé dya
vao cac théng tin trong bdo cdo nay va cac théng tin khic dé ra quyét dinh dau tu cda minh ma

khéng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dua ra.

Bdo cdo nay khdng duoc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phéi véi
bat ky muc dich nao néu khdng dugc sy chap thuan bang van ban cla Cong
ty C6 phan Chirng khoan Thanh Cong. Xin vui ldng ghi rd ngudn trich dan néu
str dung céc théng tin trong bdo cdo nay. Cac théong tin ¢ lién quan dén
chirng khodn khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé

thé duoc xem tai hodc s& duwoc cung cap khi cd yéu cau chinh thirc.
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