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TỔNG HỢP NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG CHUNG

Chi tiết hơn về số liệu khách hàng có thể xem chi tiết những slide bên dưới

1. Thị trường toàn cầu trong tuần qua diễn biến khá phân hóa, dù thông tin về FED sẽ tiến hành “tapering” và đẩy nhanh tiến độ tăng lãi suất trong năm 2022

nhưng chỉ số Dow Jones và S&P 500 không bị ảnh hưởng (thậm chí còn tăng so với tuần trước). Trong khi đó các thị trường tại Châu Âu và Châu Á khá tiêu

cực, trong đó đặc biệt là Hong Kong giảm 3.35%, Trung Quốc cũng giảm gần 2% trong tuần qua.

2. Với sự phân hóa của thị trường và điều chỉnh nhẹ tại các thị trường Châu Âu và Châu Á, mức định giá tại các thị trường vẫn chưa thực sự quá cao. Riêng

S&P500 có chỉ số P/E forward 2022 hơn 20 lần, còn lại các thị trường khác có mức P/E quanh 15 đến 18 lần. Một số thị trường vẫn có mức định giá P/E thấp

quanh 12-14 lần cho năm 2021 (P/E forward) như Brazil, Italia, Hong Kong,…

3. Nếu xét riêng khu vực Châu Á, trung vị P/E trailing và P/E forward 2022 của các thị trường xung quanh Việt Nam đang có giá trị lần lượt là 17.5 và 14.6, trong

khi đó Việt Nam cũng đang được giao dịch tại mức P/E trailing 17.3 lần (tương đương trung vị của khu vực), trong khi P/E forward 2022 chỉ khoảng 13.9 (thấp

hơn trung vị khu vực).

4. Với việc không có quá nhiều thay đổi về chỉ số chứng khoán tại Mỹ trong tuần qua, chỉ số VIX tiếp tục giao dịch tại mức khá thấp, hiện tại VIX đang giao dịch

quanh mức 20, trong khi trung bình 5 năm của VIX khoảng 18 lần. Việc VIX giảm về mức trung bình thấp 5 năm, cho thấy thị trường dần quay trở lại ổn định

hơn.

5. Cùng với sự phân hóa của thị trường chứng khoán toàn cầu, thị trường hàng hóa cũng khá phân hóa trong tuần qua, nhóm sản phẩm liên quan đến giá dầu

giảm nhẹ so với tuần trước, trong khi các loại hàng hóa liên quan đến kim loại tăng nhẹ, nhóm sản phẩm liên quan đến nông sản không có quá nhiều thay đổi.

6. Tuần qua thị trường chứng khoán Việt Nam cũng khá phân hóa, chỉ số VN-Index tăng 1.1%, trong khi nhóm VN-30 lại giảm 0.39%, điều này cho thấy dòng tiền

đang tập trung khá nhiều vào nhóm các cổ phiếu vốn hóa vừa và nhỏ. Nếu tính từ đầu năm 2021 chỉ số VN-Index vẫn tăng 34.1%, thuộc thị trường có mức

tăng cao nhất thế giới.

7. Nếu xét riêng từng nhóm ngành, tuần qua chứng kiến sự bùng nổ của nhóm ngành bất động sản, với mức tăng 3.7%, nhóm ngành công nghiệp tăng hơn

6.5%, trong khi ngành ngân hàng lại giảm 1.14% – cũng là lý do chính khiến VN-30 tăng trưởng âm so với tuần trước.

8. Nước ngoài đã quay trở lại mua ròng gần 370 tỷ trong tuần trước, tuy nhiên tuần này lại tiếp tục quay lại bán ròng gần 2.000 tỷ, trong đó tập trung bán các mã

như VPB, HPG và GEX. Tự doanh cũng tiếp tục có tuần bán ròng hơn 1.100 tỷ trong tuần qua, trong đó tập trung bán các mã như SSI, MWG và MSN.
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DIỄN BIẾN CHỈ SỐ ĐO LƯỜNG RỦI RO VIX CỦA MỸ
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-0.89%
-1.97%

-1.91%

-0.16%
-1.03%

-6.73%

27.60%

1.54%

-0.28%

1.41%

8.45%

-1.26%

1.79%

8.76%

-1.06%
-1.41%

0.30%
1.42%0.91%

-2.64%
-1.02%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

Thay đổi giá hàng hóa trong tuần qua 

46.39%
52.35%

51.51%44.19%

508.16%

22.42%

-4.77%

-36.38%

18.12%

-14.42%

19.77%

84.76%

21.95%

37.92%

-2.74%

23.82%
20.84%

-100.00%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

400.00%

500.00%

600.00%

Thay đổi giá hàng hóa kể từ đầu năm 2021
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DIỄN BIẾN TỶ SUẤT SINH LỜI TRONG NGÀNH CỦA VN-INDEX 
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